Slovenskad ekonomika ke v prvych troch Stvrtrokoch
2016 medzirolne |swidiltalo 3,4 %, So bol o Btyri
desatiny pomals$i rast, akor;riemerte za minul?t
rok. Spomaleniefrastu HDP sa oéakévalo; po |

‘rekordnom roku 2015 sa vyrazne zni¥ilo &erpanie

eurofondov a kevmelke| verejné investicie. Spotreba

domé&cnosti sa v rr 2016 vyrazne zv{réila, v E.l

Stvrtroku dosiahla[medziroén?'najr?chlejéilrast za

PosLeﬁn?ch sedem rokov. ,OZivenie spotreby je

W -

moZné pripisat zlepSeniu na trhu prace, ktory v

EEEE?LEQku okoril hned tri rekordy. Polet

pracovnych miest na Slovensku Erekonal predkrizoyi
E&Eﬂ, Eoéet nezanestnanych lesol na predkrizové

{irovne a miera nezamestnanosti klesla pod Groven .

urozdédny, vbbec po prvykrdt v histdrii, ™ hovori

Zdenko Stefanides, hlavn§y analytik VOB.[Co néas

Cakd v _roku 2017. Aj v nadchadzajlcom roku by si

slovenska ékonomika mala udrZat pomerne sluZné
tempo rastu, |eeaj 3,5 %. OcCakava Ze k rastu

prispeje tak doméci, ako aj zahranic¢ny dopyt.

Slovenské'firmy ziskavajﬁ podiely na zahranicénych
trhoch $ predpokladame, Ze tento trend sa udrZi aj
v bud&c@ﬂ rokur-v?voj-zahraniéného dopytuygomerne
neisty. Zatial nie je mo¥né kvantifikovat, ako v

Eurozéne obchodnych hlavnych naSich partnerov

ovplyvni referendum o vystipeni Velkej Briténie z
éurépskej Gnie a zmen{v administrative USA.FV//-
domécﬁﬁ]ddpytt'by tahifiom rastu mal byt‘najméa
stkromny éektor. Vzrést by mali investicie

podnikov, najmd& v automobilovom priemysle a
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energetike. Klucovym je nabehnutie investicie
Jaguar Land Rover, ktora mi potencial zvySovat
vykonnost frasef ekonomikyPGO roku 2020 celkovo o
viac ako 2 %. Vystavba nehnutelnosti, bytov a

- domov bude pokradovat aj vdaka historicky

najnizZsim drokovym sadzbam akg;stupnosti uverov na
byvanie. S tym suvisi aj dal3i rast pracovnych
miest a pokles nezamestnanosti;ngovenské
ekonomika v roku 2017 nadviaZe na pomerne silné .

tempo rast{’;;znamenané v ostatnych dvoch rokoch.

Posilni juygébeh investicie Jaguar Land Rover, aﬁol

aj ozZivenie spotreby domécnost& vdaka vy33ej
zamestnanosti a rastu miezd. Negativne ju mézZe
ovplyvﬁovak predovSetkym vyvoj externého

prostredia, vratanejfpolitickej neistoty v Eurédpe. |

Urokové prostredie ostane eSte relativne nizke, no

k dalSiemu poklesu sadzieb pre klientov uz

nepride. Trh prace sa blizZi k:Gamestnanosti'

Scenar plnej zamestnanostipmid vSak aj svoju

UéLsalteraz[

niektoré spolo&nosti, br¥evrrel v spracovatelskom

priemysie a fPP, staZuju na nedostatoEnylbeéeﬂ
kvalifikovanYch pracovnikov. Dopyt po

odvratenu stranul[pre rast ekonomiky.

profesiondloch uZ prevy3suje ponuﬂan ieto problémy

buda Coraz vypuklejiie a [zdtlacia nahor mzdové

ndklady a v pripade niektorych spolodnosti pf

Ebmedzialreélnelich vyrobné a investicéné plany.
Rast miezd sa peeé%ﬁﬂ aj nadvratom inflicie do
kladnYch,hodnét.fNévrat inflacie do pozitivnych

hodnét v3ak este neznamend, Ze obrat nastane aj v
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Grokovom prostredi.yi?flécia je koneéne na

vzostupe aj v Euroqééne, ECB sa do zvy3ovania

urokovych sadzieb nebude ponédhlat. |,Podla odhadov
| A AT

pe—
analztikOv naéej materskej sEoloénosti Intesa
Sanpaolo, k zvy3ovaniu sadzieb éurégskej
PPN A NP e .

centrdalnej banky pride najskér koncom roku 2018.

Ini pozorovatelia s edte opatrnejsi a narast
MMMMW’W

oficiélnzch sadzieb v Eurozdéne nepredpokladaju

skor_ako v _roku 2020, T uviddzg Z(-étefanides.!K‘u'

dalSiemu poklesu urokovych sadzieb vsak uz zrejme

nepride. |Navy3e postupne s tym, ako sa v puddeeml

roku bude bliZit koniec kvantitativneho

uvolnovania ECB,lpokasta aj rizikové prirazky,

ktoré boli do&asne utlmené programom néaku ﬁ_aktiv
aﬁéd Ze

k;ajin Eurozény, 531Slovenska. Ocakav

rizikovad prirazka lO—roénYcthlédnzch|slovensk§cd
dlhopisov oproti nemeckym bude V [peZron roku
zhruba’olQiéJpercentuélneho bodu vy$3ia ako na
zaciatku roka 2017. To sa premietne aj do

klientskfch urokovych sadziehu$ZrYChlenie

hospodarskeho rastu v roku 2018ygﬁvisé s
oCakavanym narastom exportnej vykonnosti S%

Vyplyvajﬁcim z peadded] novych vyrobnych kapacit v

Lgriemysle[automobilovoﬁl Ich prispevok k dynamike

hrubého domaceho produktu by mal[predstavovaE]

podla odhadov centréalnej bankyv0,7 bodu. V roku
2017 by mala podla guvernéra miernej&i export
tovarov zo Slovenska'kompenzovat rastica doméaca

spotreba. Preto sa nepovaéﬁvalolza |B+adueq celkovy

ekonomicky rast v sti&asnom obdobi revidovat.
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V;’/raznirch revizii sa v3ak opat dockal P—red-po-kfa-d’ L?s" I adéad
Vspotrebitelschh cien.|cCentralna banka jsacasne] V-707@ Hdk%uafne

predpokladd, Ze ani v tomto roku sa rastu cien na

Slovensku nedolkame. Pre rok 2017 Narodna banka

r____r

Slovenska zniZuje odhad harmonizovanej inflacie o -
.

0,5 percentualneho bodu na 1,3 % a pre rok 2018

predpoklada, ze ceny porastu o 1,9 $. [Cenovy vyvoj

je a bude pritom nadalej vyrazne ovplyvnovany

/
nizkymi cenami energié, potravin, dov&Zanych \ LU
tovarov a relativnpﬁlslabym njrastom cien sluZieb. rne A
Postupné ercﬂIahie dynamiky cien by malo vyplynuat F_IZQW%L ’_éy
z vyvoja cien [sewared, ktoré by malllstapaﬁ— F—1k&m¢ﬁhl i ras
su¢asnych nizkych urovni T”IRlZlka V_cenovom ,r
MMM

vyvoji sd v3ak smerom nadol a suvisia s neistotami
Ww

v globalnom vyvoji, ktory mdéZe udriiavat ceny

L i WP WIS g

komodit na velmi nizkych drovniach. Najma
MMMN\MMMMMMMAM/

vgraznejéie spomalenie rastu v_Cine by mohlo cez

ceny energii prediZit bezlinfla&né obdobie do 7\
, ‘ T T ———— g !
budicnosti," tvrdi guvernér NBS. Pféﬁfﬁivﬁ Vyvoj F—17%#0LUU17

tentrélna banka[oéakéva,nadalejlna pracovnom trhu. [9 1

_JEkonomigky rast a nové investicie by sa fetid mali I HA

r~~

odzrkigiovat aj v nérastpcﬂ zamestnanosti. Ngvyée, Mne
: ' 2
bezinflacény vyvoj podl:?oruje ra’st redlnych miezd. & 4/2/?’/"'15-‘
Vd

Nezamestnanost, by mala podla ocakavanh_jNBS Lle
kleshdt z 10,3 gyroku 2016 na 9,5 % v roku 2017 a rTQ%_ V7VV
na 8,7 % v roku 2018. |Rast readlnych miezd sa [:f::::

— y ) A
progndzuje z uUrovne roku g016 (I3,4 %), v tomto
roku [26+H by mali stupnut o 2,3 % a v roku 2018 o — AN

1,8 %.'Centrélna banka v3ak nadalej konstatuje, zZe ‘
: 7N
pozitivny vplyv aktualnych menovolpolitick?ch 7\
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opatreni je potrebné,v prostredi Wesisll vysokei

Strukturdlnej nezamestnanosti a [n-a’.-z-]-eehd

potencialneho rastu lpodporit aj Strukturadlnymi D‘é
opatreniamil. |Aj|EtA—Eépska—-kem—i—s—id vo svojej M A l——lK
poslednej sprédve za Slovensko za opétovnf Le

zddraznila najmé jpuemest] riefenia udrZatelnosti

— ?ol-rvbu

zdravotnictva, odstrédnenia bariér{ vo vzdelavacom r""

systéme, zlepSenia verejnych sluZieb a potrebu ,
rieSenia regiondlnych rozdielov aj ez dobudovanl:-l_e-l ;-—-J,&R rum
cestnej infrarl\étruktﬁry. Vladdafbude musiet | T Wf

: ca
pokracovat Vt{:y:zyrovné.vani_ regiondlnych rozdielov s /:61‘ i%m'c“c l’ '
vyuZitim synergie fondov Eurépskej tnie,

rozvojovych politik jednotlivych rezortov a

programov sociglneho a hospodarskeho rozvoja 4/2'/3
samospravnych krajov, miest a obei.|Vlada posilni I
H A

ekonomicky rozvoj regiénov JaH s dérazom na podporu

malého a stredného podnikania a cestovného ruchu

ako perspektivneho odvetvia preﬁlov% pracovn{ ,//-Wdfaru /744 {}(%

prile¥itosti. StGasnd prax ukazpla, Ze n&y& ,
sprostredkovatelské [ftrmy], vytvorené v ramci — ~0f70ﬂ
samospré}vnych'krajov, vyznamne pomohli k[&erpaniu V— /44«{"/0“,’7"{”7‘“’
financi:f;,i z 5__9__2___._Vléda je¥retel rozhodla vy.tvorit’rna — """'”
Grovni samospravnych krajov fpodmienkﬂ pre : CZ'J
uplatnenie riadiacich a implementadnych BtruktGr v P

ramci pdmoci a podpory z fondov Eﬂ v 1linii r,u'
strategickych cielov jpewedl kohéznej politiky na "_H/y'\

roky 2014 - 2020. Vytvori pbdmienky na absorpcénia }=

schopnost Cerpania finanénych prostriedkov z

kohéznej pomoci Eurdpskej Gnie na zaklade
) o N . e o . ’
dostatocného mnoZstva kvalitpeismsjch projektov. Hﬂg




